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Abstrak: Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan LQ 45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2018. Metode penelitian yaitu pendekatan
kuantitatif. Metode pengambilan sampel yaitu dengan metode purposive sampling. Sampel penelitian ini sebanyak 32
perusahaan LQ 45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Alat analisis yang digunakan yaitu regresi linier berganda.
Hasil penelitian menunjukkan bahwa kebijakan dividennegatif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan, yang artinya secara
parsial tidak terdapat pengaruh antara variabel kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan. Profitabilitas secara parsial
berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan LQ 45 terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2016-2018.

Kata Kunci: kebijakan dividen, profitabilitas, nilai perusahaan

ABSTRACT: This study aims to determine the effect of dividend policy and profitability on firm value in LQ 45 companies
listed on the Indonesia Stock Exchange for the period of 2016-2018. The research method is a quantitative approach. The
sampling method is the purposive sampling method. The sample of this study were 32 LQ 45 companies listed on the Indonesia
Stock Exchange (IDX). The analytical tool used is multiple linear regression. The results showed that the negative dividend
policy was not significant to the value of the company, which means that partially there was no influence between the dividend
policy variables on the value of the company. Profitability is partially positive and significant effect on the value of the
company in LQ 45 companies listed on the Indonesia Stock Exchange in the period 2016-2018.
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PENDAHULUAN

Latar Belakang

Perkembangan bisnis yang saat ini sudah semakin pesat sehingga menimbulkan persaingan yang sangat
ketat antar perusahaan maka muncul berbagai cara agar perusahaan dapat menarik calon investor. Dengan
perkembangan teknologi saat ini yang sudah semakin maju memberikan fasilitas bagi para investor untuk bebas
memilih cara mereka untuk berinvestasi. Secara sederhana investasi diartikan sebagai penanaman modal
(Suherman, 2009:184). Tujuan berinvestasi yaitu untuk memperoleh keuntungan dimasa yang akan datang,
dengan meningkatnya pertumbuhan produk serta meningkatnya perkembangan teknologi saat ini menimbulkan
persaingan yang ketat antara perusahaan-perusahaan. Sehingga perusahaan harus mengembangkan inovasi-
inovasi baru untuk meningkatkan perbaikan kinerjanya sehingga dapat disukai oleh masyarakat agar perusahaan
bisa menghadapi persaingan. Perusaaan membutuhkan modal tambahan dalam menjalankan operasionalnya.

Perusahaan melakukan berbagai cara demi mendapatkan modal tambahan dalam menjalankan usahanya,
dengan melakuan penerbitan saham di pasar modal adalah salah satu cara untuk mendapatkan modal tambahan
yang dibutuhkan perusahaan. Dengan menerbitakan saham di pasar modal akan membuat perusahaan dapat
menghimpun dana dari perusahaan tersebut.

Pasar modal sangat erat kaitannya dengan investasi yang merupakan tempat atau sarana bertemunya
permintaan dan penawaran juga merupakan penghubung antara investor dengan perusahaan. Semenjak
munculnya Bursa Efek Indonesia (BEI) cukup menarik para masyarakat untuk berinvestasi, karena jenis investasi
ini sangat mudah untuk diakses masyarakat luas.

Agar perusahaan dapat menarik investor untuk menanamkan modalnya diprusahaan tersebut maka
perusahaan harus menyajikan kinerja keuangannya karena pencapaian suatu perusahaan dapat diketahui jika dilihat
dengan menganalisa laporan keuangan perusahaan. Dengan adanya laporan keuangan akan memudakan calon
investor untuk melihat pencapaian kinerja perusahaan dan membuat investor dapat melihat tingkat keuntungan yang
akan mereka peroleh jika menanamkan modalnya diperusahaan tersebut.

Suatu usaha yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) diwajibkan untuk membuat laporan keuangan.
Laporan keuangan yang akan dilampirkan perusahaan untuk pasar modal adalah laporan keuangan yang telah
diaudit oleh Kantor Akuntan Publik (KAP). Karena investor pada umumnya akan memilih perusahaan yang
memiliki nilai dan tingkat pencapaian laporan keuangan yang mampu menunjukan kinerja keuangan perusahaan
yang baik dan mampu untuk memberikan keuntungan kepada investor.

Dalam pendirian suatu perusahaan, dari awal yang diharapkan pemilik perusahaan yaitu adalah untuk
mendapatkan keuntungan atau laba yang besar, dengan mendirikan perusahaan maka pemilik harus menarik para
investor untuk menanamkan modal didalam perusahaan yang telah iadirikan untuk mendapatkan keuntungan.
Tujuan perusahaan jangka pendek yaitu mendapatkan laba yang maksimal dengan sumber daya yang ada.
Sedangkan dalam jangka panjang tujuan utama dari perusahaan adalah memaksimalkan nilai perusahaan. Sartono
(2010:8) mengemukakan bahwa salah satu tujuan perusahaan adalah untuk memaksimumkan kemakmuran
pemegang saham melalui nilai perusahaan.

Nilai perusahaan juga mempengaruhi minat para calon pembeli saham perusahaan di pasar modal, nilai
perusahaan yang tinggi sangat diinginkan pemilik saham perusahaan karena akan meningkatkan kemakmuran
bagi pemegang saham. Dengan nilai perusahaan yang baik akan menarik perhatian investor untuk
menginvestasikan modalnya kepada perusahaan tersebut. Nilai suatu perusahaan merupakan persepsi investor
terhadap tingkat keberhasilan suatu perusahaan. Karena semakin tinggi dan bagus nilai perusahaan maka akan
memberikan kemakmuran yang akan diterima oleh pemegang saham (Yurist, 2014).

Nilai perusahaan merupakan kondisi tertentu yang telah dicapai oleh suatu perusahaan dan menjadi
sebagai gambaran dari kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan tersebut setelah melalui suatu proses
kegiatan selama beberapa tahun, yaitu sejak perusahaan tersebut didirikan sampai dengan saat ini. Nilai
perusahaan juga mempengaruhi minat para caon pembeli saham perusahaan di pasar modal, Meningkatnya nilai
perusahaan menjadi sebuah prestasi bagi perusahaan, dengan mengalami peningkatan nilai menjadi keinginan
para pemilik saham, karena dengan adanya peningkatan nilai yang terjadi diperusahaan, maka kesejahteraan para
pemilik juga akan mengalami peningkatan. Chayaningtyas (2015) berpendapat bahwa nilai perusahaan
merupakan karakteristik yang cenderung memberikan evaluasi mengenai Kinerja perusahaan baik dari internal
maupun eksternal perusahaan.

Pengelolaan keuangan dengan cara yang tepat dan baik dapat meningkatkan nilai perusahaan juga dapat
membuat perusahaan mampu untuk manjalankan kelangsungan hidup para pemilik saham, sebaliknya jika
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perusahaan tidak tepat dalam mengelola keuangannya maka akan membuat kondisi perusahaan berada pada posisi
nilai yang rendah dan akan menjadi ancama kepada semua pihak yang ada didalam perusahaan tersebut.

Dalam melihat nilai perusahaan kita dapat mengukurnya dari aspek keuangan, jika ditinjau dari posisi
keuangan perusahaan. Penilaian yang akan dilakukan terhadap Perusahaan dapat dilihat melalui penganalisisan
penghasilan terhadap laporan keuangannya yang nantinya akan memberikan informasi yang penting bagi
prusahaan mengenai posisi pencapaian keuangan perusahaan tersebut.

Banyak orang yang ingin mengetahui nilai suatu perusahaan agar mereka bisa mengambil keputusan
untuk dapat berinvestasi. Yang menjadi dasar dalam penelitian ini yaitu peneliti ingin menguji kebijakan dividen
dan profitabilitas apakah memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan. Banyak penelitian yang telah dilakukan
menimbulkan hasil yang sangat berbeda-beda, Azis (2017) menjelaskan bahwa kebijakan dividen mempunyai
pengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan.Bertentangan dengan yang dikemukakan oleh Anita dan
Yulianto (2015) yang menyatakan bahwa kebijakan dividenmendapati hasil negatif tidak signifikan terhadap nilai
perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh Irwan (2018) mendapatkan hasil kebijakan dividenmendapati hasil
positif namun tidak signifikan.Penelitian yang dilakukan Purnama (2016) mendapatkan hasil bawa kebijakan
dividen memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan dalam penelitian Irwan
(2018) menyatakan bahwa profitabilitasmendapati hasilnegatifnamunsignifikan terhadap nilai perusahaan.

Tujuan penelitin

Dengan uraian diatas menimbulkan hasil penelitian yang berbeda-beda dan mengingat sangat pentingnya
bagi kita untuk mengetahui tentang kondisi nilai perusahaan maka penulis sangat tertarik dengan judul topik
penelitian, pengaruh kebijakan dividen dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan Ig 45 yang
terdaftar di bursa efek indonesia.

TINJAUAN PUSTAKA
Konsep Akuntansi
Akuntansi adalah sebagai seni pencatatan, penggolongan, dan pengikhtisaran dengan cara tertentu dalam
ukuran moneter, transaksi, dan kejadian-kejadian yang umumnya bersifat keuangan termasuk menafsirkan hasil-
hasilnya. Proses akuntansi berupa mencatat, mengkalsifikasikan, menganalisis, dan melaporkan berbagai
transaksi sehingga dapat mudah dipahami oleh pihak-pihak yang berkepentingan (Permadi, 2013:13-14).

Akuntansi Keuangan
Akuntansi keuangan merupakan bidang akuntansi yang menyediakan informasi akuntansi secara umum
bagi para pemakai atau pengambil keputusan yang ada diluar organisasi (Pontoh 2013:2).

Laporan Keuangan

Laporan keuangan pada dasarnya adalah hasil dari-proses akuntansi yang dapat digunakan sebagai alat
untuk mengkomunikasikan data keuangan atau aktivitas perusahaan kepada pihak-pihak yang berkepentingan
(Hery, 2016:3).

Analisa Laporan Keuangan

Analisa laporan keuangan adalah penerapan metode dan teknik analisis untuk laporan keuangan dan
data lainnya untuk melihat dari laporan itu ukuran-ukuran dan hubungan tertentu yang sangat berguna dalam
pengambilan keputusan (Sujarweni, 2017:26).

Rasio Keuangan

Rasio keuangan ini adalah suatu alat analisis laporan keuangan berupa aktivitas untuk membandingkan
akun yang satu dengan akun yang lainnya di dalam laporan keuangan yang memberi gambaran mengenai
hubungan diantara akun-akun dalam laporan keuangan (Sujarweni, 2017:59).

Kebijakan Dividen
Kebijakan dividen adalah kebijakan manejerial untuk menentukan berapa banyak laba bersih akan
dibayarkan sebagai dividen dan berapa banyak laba bersih dapat dipertahankan untuk persediaan (Fitri, 2016:88).

Rasio Profitabilitas
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Rasio profitabilitas berfungsi untuk mengukur kemampuan perusahaan menghasilkan keuntungan pada
tingkat penjualan, aset, dan modal saham tertentu. Profitabilitas juga adalah hasil akhir dari serangkaian kebijakan
dan keputusan manajemen, dimana kebijakan dan keputusan ini menyangkut pada sumber dan penggunaan dana
dalam menjalankan operasional perusahaan yang terangkum dalam laporan neraca dan unsur dalam neraca.
(Hanafi dan Halim, 2016:81).

Nilai Perusahaan

Nilai perusahaan merupakan kondisi tertetu yang telah dicapai oleh suatu perusahaan sebagai gambaran
dari kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan setelah melalui proses kegiatan selama beberapa tahun, yaitu
sejak perusahaan tesebut didirikan sampai sekarang (Dasuha 2016:12).

Penelitian Terdahulu.

Lestari dan Paryanti (2016) tentang Pengaruh Profitabilitas Dan Kebijakan Dividen Teradap Nilai
Perusahaan Perbankkan Yang Terdaftar Di BEI Tahun 2006-2010. Mendapati hasil bahwa profitabilitas
berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan dan kebijakan dividen yang diukur dengan
menggunakan DPR dinyatakan berpengaruh positif dansignifikan terhadap nilai.

Nisa (2017) Pengaruh Profitabilitas, Laverage, Kepemilikan Manejerial Terhadap Nilai Perusahaan

Dengan Pengungkapan Corporate Social Responsibility (CSR) Sebagai Variabel Mederating Studi Pada
Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di- Bursa Efek Indonesia Tahun 2012-2015. Rasio profitabilitas
berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan, rasio laverage dinyatakan berpengaruh positiftidak
signifikan terhadap nilai perusahaan, kepemilikan manejerial berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan, pengungkapan CSR mampu memoderasi secara signigikan pengaruh kepemilikan manejerial dan
laverage terhadap nilai. Komariyah (2015) ROA berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan pengungkapan
CSR tidak mempengaruhi ROA terhadap nilai perusahaan.

Kerangka Konseptual Pemikiran

KEBIJAKAN DIVIDEN H1

NILAI
PERUSAHAAN

PROFITABILITAS H2

Gambar 1. Kerangka Konseptual
Sumber: Landasan Teoritis dan Kajian Empiris, (2019)

Gambar 1 yang berasal dari latar belakang, landasan teoritis serta kajian penelitian terdahulu yang telah
ditemukan, dapat diketahui bahwa nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh kebijakan dividen dan profitbilitas.

METODE PENELITIAN

Jenis Penelitian

Penelitian ini menggunakan metode deskriptif dengan pendekatan kuantitatif. Penelitian ini bertujuan
untuk menguji apakah variabel independent berpengaruh terhadap variabel dependen, yaitu variabel yang
dimaksud adalah kebijakan Dividen dan profitabilitas apakah berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Populasi dan sampel

Populasi adalah sekumpulan objek atau keseluruan objek yang memiliki kesamaan dalam satu atau
beberapa hal yang akan digunakan dalam penelitian.Dalam penelitian ini yang menjadi populasi adalah seluruh
perusahaan LQ 45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang berjumlah 45 Perusahaan dan setelah
melewati kriteria-kriteria dalam metode sampling dan perusahaan yang masuk menjadi sampel adalah 29
perusahaan.
Jenis data
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Jenis data dalam penelitian ini adalah data kuantitatif, yaitu jenis data yang berbentuk angka yang dapat
dianalisis menggunakan prosedur statistika.

Sumber Data

Sumber data yang digunakan didalam penelitian ini adalah data sekunder yang sudah di publikasikan oleh
sumber-sumber yang sudah ada atau yang sudah diterbitkan sebelumnya oleh perusahaan. Data-data tersebut
diambil dari situs resmi yang dipublikasikan oleh PT. Bursa Efek Indonesia yaitu http://www.idx.co.id/. Untuk
melihat laporan keuangan perusahaan-perusahaan LQ 45 yang terdaftar di bursa efek Indonesia.

Metode Pengumpulan Data

Metode yang digunakan dalam pengumpulan data untuk penelitian ini yaitu metode dokumentasi.
Datanya akan diambil dari situs resmi PT. Bursa Efek Indonesia, kemudian dikumpulkan dan dipilih sesuai dengan
kriteria yang sudah ditentukan sebelumnya dan dianalisis untuk mengukur dan mengidentifikasi antar variabel
yang ada dalam penelitian. Data yang dianalisis yaitu perusahaan-perusahaan LQ 45 yang terdaftar dalam Bursa
Efek Indonesia.

Metode Dan Proses Analisis
Dalam penelitian ini untuk analisis data yang digunakan adalah Regresi Linear Berganda, dan beberapa
pengujan meliputi kuantitatif statistik deskriptif, uji asumsi klasik dan pengujian hipotesis.

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Dalam penelitian ini yang menjadi objek penelitan yaitu indeks LQ 45 yang terdiri dari 45 perusahaan
yang telah terpilh dari berbagai kriteria pemilihan, sehingga akan terdiri dari perusahaan-perusahaan dengan
likuiditas dan kapitalisasi pasar yang tinggi.Perusahaan-perusahaan pada indeks LQ 45 harus memenuhi kriteria
dan melewati seleksi utama sebagai berikut :

1. Perusahaan masuk dalam ranking 60 besar dari total transaksi saham di pasar reguler (rata-rata nilai transaksi
selama 12 bulan terakhir).

2. Ranking berdasar kapitalisasi pasar (rata-rata kapitalisasi pasar selama 12 bulan terakhir). Telah tercatat di BEI
minimum 3 bulan.

3. Keadaan keuanganperusahaan dan prospek pertumbuhannya, frekuensi dan jumlah hari perdagangan transaksi
pasar reguler.

4. Dari 45 perusahaan yang termasuk dalam populasi penelitian selama periode 2016 sampai dengan 2018, yang
terdiri dari berbagai bidang perusahaan hanya terdapat 29 perushaan yang memenuhi kriteria-kriteria dan
menjadi sampel penelitian.

Hasil Penelitian

Penelitian ini menggunakan populai penelitian berjumlah 45 perusahaan, dan setelah melewati pemilihan
sampel didapati sebanyak 29 perusahaan yang memenuhi kriteria dan menjadi sampel. Dari 29 perusahaan yang
obsrvasi data berjumlah 87 data observasi yang didapat dari 29 perusahaan dengan 3 tahun penelitian. Sebelum
dilakukan pengujian statistik terlebih dahulu dilakukan pengujian asumsi klasik yaitu uji normalitas, uji
multikolinearitas, uji heteroskedastisitas dan uji autokorelasi.

Uji Outlier
Tabel 1. Hasil pengujian Statistik Deskriptif
Descriptive Statistics

N Minimum  Maximum Mean Std. Deviation
Zscore(X1) 82 -1,28429 2,23275 ,0079040 ,96046459
Zscore(X2) 82 -,95943 2,20568  -,1326975 , 717944174
Zscore(Y) 82 -,41659 ,86376  -,1918678 ,25616607
Valid N (listwise) 82

Sumber: Hasil Pengolahan Data Menggunakan Aplikasi SPSS Tahun 2019
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Berdasarkan hasil descriptive statistics pada tabel 1 diatas menunjukkan bahwa pada variabel penelitian
yaitu kebijakan dividen, profitabilitas dan nilai perusahaan terdapat outlier karena nilai Z-score yang dihasilkan
diluar selang * 2,50.

Uji Normalitas
Tabel 2. Hasil Uji Normalitas data
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized Residual

N 82
Normal Parameters®? Mean -1,1317886
Std. Deviation 4,62414971
Most Extreme Differences Absolute ,084
Positive ,084
Negative -,081
Test Statistic ,084
Asymp. Sig. (2-tailed) ,200¢4

Sumber: Hasil Pengolahan Data Menggunakan Aplikasi SPSS Tahun 2019

Hasil pengujian pada table 2 diatas normalitas data dengan One Sample Kolmogorov-Smirnov Test pada
table Imenunjukan niay Asymp. Sig. (2-tailed) atau nilai signifikan sebesar 0,200 yang dimana lebih besar dari
0,05. Itu artinya asumsi normalitas terpenuhi.

Uji Multikolinearitas
Tabel 3. Hasil Uji Nilai VIF dan Toleranc
Coefficients®

Collinearity Statistics

Model Tolerance VIF

(Constant)

Kebijakan Dividen 0,827 1,206
Profitabilitas 0,827 1,206

Sumber : Hasil Pegolahan Data Tahun 2019 Menggunakan Aplikasi SPSS

Hasil perhitungan nilai tolerance pada table 3 menunjukan semua variable bebas memiliki nilai tolerance
lebih besar dari 0,10. Hasil perhitungan nilai Variance Inflation Factor (VIF) juga menunjukan semua variable
bebas memiliki nilai VIF Irbih kecil dari 10. Jadi dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi multikolinearitas antar
variable bebas dalam model regresi.

Uji Heteroskedastisitas
Tabel 4 Hasil Uji Heteroskedastisitas

Coefficients?

Standardized
Unstandardized Coefficients  Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) ,193 ,041 4,733 ,000
LG_X1 -,027 ,054 -,064 -,506 ,615
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LG X2 ,007 ,040 ,022 173 ,863
Sumber : Hasil Pegolahan Data Tahun 2019 Menggunakan Aplikasi SPSS

Table 4 menunjukan bahwa nilai signifikan dari semua variable menunjukan angka yang melabihi batasan
uji heteroskedastisitas yaitu yaitu 0,05 sehingga dapat dikatakan bahwa tidak terjadi gejala heteroskedastisitas
dalam semua model, atau dengan kata lain memenuhi uji heteroskedastisitas.

Uji Autokerelasi
Tabel 5 Hasil Uji Autokorelasi

Model Summary®

Adjusted R Std. Error of Durbin-
Model R R Square Square the Estimate Watson
1 ,806° ,649 ,640 1,83591 1,770

Sumber: Hasil Pengolahan Data Menggunakan Aplikasi SPSS Tahun 2019

Dari hasil yang ditunjukan dalam uji durbin watson di tabel 5 menunjukan bahwa nilainya sebesar 1,770.
Nilai ini akan dibandingkan dengan nilai tabel signifikansi dari tabel durbin watson 5%. Jumlah sampel adalah
sebanyak 82 observasi data dengan jumlah variabel independen 2 (k=2). Maka nilai tabel durbin watson sebesar
1,5915. Berdasarkan kriteria dari uji durbin watson dimana jika persamaan didapati persamaan du < dw < 4-du,
maka dinyatakan tidak terjadi gejala autokorelasi. Persamaannya pada penelitian ini menjadi seperti ini 1,6913 <
1,770 < 2,3087. Hal ini membuktikan bahwa model analisis memenuhi syarat bebas autokorelasi.

Analisis Regeresi Linear Berganda
Tabel 6 Hasil Uji Regresi Linear Berganda

Coefficients?

Standardized
Unstandardized Coefficients  Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

(Constant) 1,251 ,548 2,282 ,025
Kebijakan Dividen -,146 ,095 -,112 -1,532 ,130
Profitabilitas 21,756 2,118 ,753 10,272 ,000

Sumber : Hasil Pengolahan Data Menggunakan Aplikasi SPSS Tahun 2019

Berdasarkan hasil dari tabel 6 di atas dapat dikembangkan dengan menggunakan model persamaan regresi
linier berganda sebagai berikut:

Y =1,251 - 0,146 X1 + 21,756 X2

1. Konstanta sebesar 57,003 artinya jika variabel bebas yaitu kebijakan dividen dan juga profitabilitas bernilai O
atau ditiadakan maka nilai nilai perusahaan (PBV) adalah sebesar 57,003

2. Koefisien regresi X1 yang merupakan variabel kebijakan dividen sebesar -0,146 artinya setiap setiap kenaikan
dari variabel kebijakan dividen akan menurunkan nilai perusahaan sebesar -0,146. Tanda (-) menunjukan
bahwa ada arah hubungan yang berlawanan antara variabel arus kas operasi dengan dividen tunai.

3. Koefisien regresi X2 yang merupakan variabel profitabilitas sebesar 21,756 artinya setiap kenaikan satu satuan
dari profitabilitas akan menaikan nilai perusahaan sebesar 21,756. Dengan anggapan bahwa kebijakan dividen
tetap. Tanda (+) menunjukan arah hubungan yang tidak berlawanan antara variabel profitabilitas dengan nilai
perusahaan.

Koefisien Determinasi (R?)
Tabel 7 Hasil Koefisien Determinasi (R?)

Model Summary®
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Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 ,8062 ,649 ,640 1,83591

Sumber : Hasil Pengolahan Data Menggunakan Aplikasi SPSS Tahun 2019

Dari tabel 7 di atas, dapat dilihat bahwa angka koefisien determinasi (R?) sebesar 0,649. Hal ini berarti
kemampuan variabel kebijakan dividen dan profitabilitas dalam menerangkan variasi perubahan variabel nilai
perusahaan sebesar 64,9% sedangkan sisanya sebesar 35,1% (100-64,9%) diterangkan oleh faktor-faktor lain di
luar model regresi yang dianalisis.

Uji Hipotesis (Uji t)
Table 8 Hasil Uji Hipotesis (Uji t)
Coefficients®

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 1,251 ,548 2,282 ,025
Kebijakan
.. -,146 ,095 -112 -1,532 ,130
Dividen
Profitabilitas 21,756 2,118 ,753 10,272 ,000

Sumber : Hasil Pengolahan Data Menaagunakan Aplikasi SPSS Tahun 2019

Hasil uji t di tabel 8 dapat disimpulkan bahwa pada variabel kebijakan dividen diperoleh thiwngsebesar -
1,532, Dengan signifikansi sebesar 0,130 yang nilainya diatas 0,05. Dengan demikian H1 ditolak, yang artinya
secara parsial tidak terdapat pengaruh signifikan antara variabel kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan.

Sedangkan hasil pengujian untuk variabel profitabilitas diperoleh thiungsebesar 10,272. Dengan nilai
signifikasi sebesar 0,000 yang nilainya dibawah 0,05. Dari demikian hasil dari pengujian tersebut H2 diterima,
yang artinya secara parsial terdapat pengaruh signifikan antara variabel profitabilitas terhadap nilai perusahaan.

Pembaasan

Hasil penelitian yang telah dilakukan menunjukan bahwa kebijakan dividen tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan, dilihat dari nilai thiwngSebesar -1,532 dengan signifikasi lebih dari
0,05 yaitu sebesar 0,130. Syarat untuk variabel dikatakan berpengaruh apabila nilai signifikan
menunjukan angka dibawah 5% atau 0,05 Untuk itu dengan nilai tersebut Hipotesis 1 (H1) ditolak yang
menyatakan bahwa kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap dividen tunai, yang artinya kenaikan
nilai perusahaan tidak dipengaruhi oleh kebijakan dividen. Penelitian ini sejalan dengan penelitian yang
dilakukan oleh Anita dan Yulianto (2015) yang menyatakan bahwah kebijakan dividen tidak mempunyai
pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap
nilai perusahaan dilihat dari nilai thiung Sebesar 10,272 dengan signifikasi kurang dari 0,05 yaitu sebesar
0,000. Penelitian ini sejalan dengan penelitian Novari dan Lestari (2016) yang menunjukkan bahwa
profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

PENUTUP

Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen dan profitabilitas terhadap nilai
perusahaan di mana variabel bebas yaitu kebijakan dividen yang di ukur dengan dividend payout ratio dan
profitabilitas yang diukur dengan return on asset dan variabel terikat yaitu nilai perusahaan yang di ukur dengan
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price to book value ratio. Berdasarkan data penelitian yang diolah dengan metode regresi linier berganda,

kesimpulan yang diambil adalah:

1. Hasil penelitian yang telah dilakukan menunjukan bahwa kebijakan dividen mendapati hasil negatif tidak
signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan LQ 45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun
2016-2018, dilihat dari nilai thiung Sebesar -1,532 dengan signifikasi lebih dari 0,05 yaitu sebesar 0,130. Syarat
untuk variabel dikatakan berpengaruh apabila nilai signifikan menunjukan angka dibawah 5% atau 0,05,
sehingga hipotesis pertama (H1) ditolak. Jadi kebijakan dividen tidak dapat menjadi acuan dalam memprediksi
suatu nilai perusahaan LQ 45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2018.

2. Profitabilitas memiliki pengaruh positif signifikan pada nilai perusahaan pada perusahaan LQ 45 yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2018. Dilihat dari hasil uji nilai thiung Sebesar 10,272 dengan nilai
signifikasi kurang dari 0,05 yaitu sebesar 0,000. Sehingga dinyatakan bahwa hipotesis 2 diterima. Sehingga
rasio profitabilitas yang di ukur dengan return on asset dapat digunakan untuk memprediksi nilai perusahaan
pada perusahaan LQ 45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2018.

Saran

Setelah melakukan pembahasan dan analisis terhadap pengaruh kebijakan dividen dan profitabilitas
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan konstruksi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, maka penulis
mencoba untuk memberikan saran yang mungkin dapat digunakan sebagai dasar pertimbangan bagi perusahaan
dan pihak-pihak lain yang berkepentingan. Adapun saran-saran tersebut adalah sebagai berikut:

1. Bagi investor, untuk bisa mengetahui prospek dan Kinerja dari perusahaan sebelum melakukan investasi.
Penelitian ini juga diharapkan mampu memberikan informasi kepada para investor tentang pengaruh kebijakan
dividen dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan agar ketika hendak membeli saham suatu
perusahaan.Sebaiknya para investor dan calon investor mencari tahu mengenai profil perusahaan dan juga hasil
kinerja perusahaan melalui berbagai analisa dalam laporan keuangan.

2. Bagi perusahaan, untuk kedepannya harus lebih baik lagi dalam mengenali kondisi dan situasi kemampuan
keuangandalam menyelesaikan masalah-masalahnya secara tepat waktuagar dapat meningkatkan kepercayaan
para pemegang saham dan calon investor bagi perusahaan. Untuk itu perusahaan harus mampu menunjukkan

3. Prospek kinerja perusahaan untuk mengahasilkan perusahaan yang performanya bagus dari segi
fundamentalnya. Diharapkan penelitian ini juga dapat menjadi masukan bagi perusahaan.

4. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan untukmenambah kajian pustaka lebih lanjut dalam menetapkan variabel
lain yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Disarankan kepada peneliti selanjutnya untuk tidakmeneliti
pada perusahaan LQ 45, melainkan memperluas objek penelitian pada sektor lainnya yang memiliki
karakteristik yang baikuntuk dijadikan populasi, dan memperpanjang periode penelitian serta meneliti variabel
keuangan yang lain yangmempengaruhi nilai perusaha.
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