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PENDAHULUAN 
 

Pada era globalisasi dan yang terjadi pada saat ini, laporan keuangan masih memiliki peran yang 

sangat penting dalam memberikan keputusan bagi penggunanya dan mempertahankan kelangsungan hidup 
dari perusahaan yang sedang berjalan. Laporan keuangan dapat mengambarkan kondisi keuangan 
perusahaan pada periode tertentu. Laporan keuangan perusahaan merupakan suatu instrumen yang sangat 

berrnanfaat bagi perusahaan dan pihak eksternal yang memerlu kan laporan keuangan dalam analisa 
fundamental. 

Analisis laporan keuangan diperlukan untuk memberikan informasi terkait perusahaan dan 

membandingkan antar perusahaan yang lain untuk melihat apakah perusahaan bersaing secara sehat 

didalam pasar modal. Analisis laporan keuangan dapat dilakukan oleh pihak eksternal seperti investor 

dalam menentukan keputusan investasi yang tepat terhadap suatu perusahaan. Investor dalam melakukan 

analisis tidak hanya mengacu pada analisis teknikal saja yaitu melihat pergerakan saham secara historic, 

tetapi juga mengacu pada analisis fundamental yaitu mengukur performa atau kinerja keseluruhan 

perusahaan. 

Seorang investor yang berinvestasi pada suatu perusahaan artinya investor tersebut mengharapkan 

suatu keber hasilan sehingga investor pun mendapatkan suatu return yang senilai dengan apa yang telah 

diinvestasikan terhadap perusahaan tersebut. Dengan kata lain, seorang investor melakukan analisis laporan 

keuangan untuk melakukan investasi terhadap perusahaan yang tepat dan pada akhirnya seorang investor 

mendapatkan return saham sesuai dengan yang diharapkan. 

Selama triwulan I tahun 2020, nilai investasi mengalami flu ktuatif terutama dalam beberapa sektor 
tertentu. Hal tersebut terjadi akibat adanya tekanan pandemi Covid- 19 yang terjadi. Salah satu sektor 
penanaman modal yang mengalami kenaikan adalah industri manufaktur. Melalui data yang diperoleh 

hingga 14 April, industri Manufaktur mengalami kenaikan sebesar 2,29°/c. Disisi lain, industri 
perdagangan, jasa, dan investasi mengalami penurunan yang begitu drastic yaitu hingga 20,88°/c. 

Pandemi Covid- 19 yang terjadi pada tahun 2020 sangat mempengaruhi nilai dari laba perusahaan 

yang merupakan instrumen terpenting dalam memperhitungkan Economic Value Added (EVA) 

Perusahaan. Tetapi pandemi yang terjadi secara menyeluruh memberikan dampak negatif, beberapa 

perubahan pun mengalami kenaikan yang cukup signifikan akibat dari pandemi Covid- 19 yang terjadi. 

Kelemahan pada laporan keuangan kemudian dikembangkan oleh para ahli sebagai metode alternatif 

sehingga dapat memperlihatkan komponen harapan keuntungan dari biaya mrxlal secara menyeluruh yang 

disebut EVA (Economic Valur Added). 

Penggunaan pendekatan EVA juga memilili kekurangan diantaranya adalah cukup sulit dalam 
mentukan biaya modal yang sangat akurat dan analisis EVA hanya digunakam untuk mengukur faktor 

kuantitatif saja. Sementara dalam pengukuran kinerja perusahaan, dibutuhkan suatu pendekatan yang dapat 
mengukur secara keseluruhan yaitu berdasarkan faktor kualitatif dan faktor kuantitatifnya sehingga 
memberikan hasil yang lebih optimum dalam pengambilan keputusan investasi. 

Pendekatan lain yang dapat digunakan dengan memperhitungkan kinerja perusahaan berdasarkan 

nilai dari pasar yang dikenal dengan MVA (Market Value Added). MVA adalah besaran yang langsung 

mengukur penciptaan dari nilai perusahaan berupa selisih nilai pasar ekuitas (market value of equit y) 

dengan jumlah yang ditanainkan oleh investor dalam perusahaan. Nilai pasar dapat mencerminkan 

keputusan pasar mengenai bagaimana seorang manajer berhasil menginvestasikan medal yang telah 

dipercayakan oleh investor dengan mengembangkan nilai investasi tersebut menjadi lebih besar. MVA 

yang positif menandakan bahwa semakin baik nilai pasar daripada perusahaan dalam menciptakan 

kekayaan pemilik modal. Sementara MVA negatif menandakan nilai pasar perusahaan kurang dari nilai 

yang diinvestasikan oleh pemilik modal. 
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Deteksi data terdistribusi normal, dapat dilakukan dengan membandingkan nilai Probabilitas Jarque- 

Bera yang dihitung dengan tingkat Alpha. Nilai dari dari Jarque-Bera sebesar I . 169953 dengan 

probabilitas 96.39431 . Artinya bahwa data terdistribusi normal. 

 
2. Uji Autokorelasi menggunakan Serial Correlation 

 
e reu s Ch-Go dfre› *er iai c or r elation Lh1 Te st. 
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Dari hasil di atas, nilai Probabilitas F lebih besar dari tingkat alpha 0.05 (5°/c) yaitu sebesar 0.2003 

dan Prob Chi-square sebesar 0.1323, sehingga berdasarkan uji ini tidak terjadi autokorelasi 

 

3. Uji Heterokedastisitas dengan Breusch-Pagan-C.odfrey 
 

Heteros kedasti cix Test: Bre us ch -Pagan-CodFe› 

 

F-statistic 0.785582 Pro h. F{7,53, 
O ns“R-sguared 5.707185    Pro n. CA i-Sguare(7) 
S ca 1 e  d exp la ine d 8 S 4 4.5330fi   P ro n. CH i-S qua re 7) 

 

 
05010 
0.5743 

0.0A25 

Nilai p value yang ditunjukkan dengan nilai Prob. chi square(2) pada Obs*R-Squared yaitu sebesar 

0,5743. Oleh karena nilai p value 0,5743 > 0,05 maka HO diterima dengan kata lain tidak ada masalah 

multikolonearisitas. 
 

LI.ji Hipotesis 

Serie s. Re sidu als 

Sample 1 71 

Ob sefvations 71 

 
Mean 4.35e-16 

Median -0.026071 

Maximum 0.616478 

Minimum -0.257227 

Std. Dev. 0.166873 

Skewness 1.776004 

Kurtosis 7.468471 

Jarque-Bera 96.39431 

Probabil*y 0.000000 
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