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Abstract. The purpose of the research conducted is to Analyze Cash Flow Reports at PT. United 

Tractors, Tbk. This research uses a quantitative approach. Data collection uses documentation 

methods namely data that has been documented by the company and library guidelines. Based on the 

results of data analysis, the conclusion is that the Cash Flow Report of PT. United Tractors, Tbk is 

good enough. Based on the results of the study can be recommended suggestions: 1. Basically cash is 

the most liquid assets in the company because cash flow is the life of every company. It would be nice 

if the company's management not only focused its assets only on accounts receivable, but also on 

cash. 2. The company is expected to be able to maintain and improve the quality of its management, 

especially in regulating net cash flow. 3. In preparing financial statements, especially cash flow 

statements should be used as reference material for company leaders to determine the extent of 

company performance that has been carried out and for management considerations in making 

decisions and policies that will be taken in the following years. 
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Abstrak.   Adapun tujuan dari penelitian yang dilakukan adalah untuk Menganalisis Laporan Arus 

Kas Pada PT. United Tractors, Tbk. Penelitian ini menggunakan metode pendekatan kuantitatif. 

Pengumpulan data menggunakan metode dokumentasi yakni data yang telah di dokumentasikan oleh 

perusahaan dan pedoman perpustakaan. Berdasarkan hasil analisa data ditarik kesimpulan bahwa 

Laporan Arus Kas PT. United Tractors, Tbk sudah cukup baik. Berdasarkan hasil penelitian dapat 

direkomendasikan saran : 1. Pada dasarnya kas merupakan harta yang paling likuid dalam perusahaan 

karena arus kas merupakan nyawa bagi setiap perusahaan. Alangkah baiknya jika manajemen 

perusahaan tidak hanya menitik beratkan aktivanya hanya pada akun piutang saja akan tetapi pada kas 

juga. 2. Bagi perusahaan diharapkan mampu menjaga dan meningkatkan kualitas manajemennya 

terutama dalam mengatur arus kas bersih. 3. Dalam penyusunan laporan keuangan terutama laporan 

arus kas hendaknya dijadikan bahan acuan bagi pimpinan perusahaan untuk mengetahui sejauh mana 

kinerja perusahaan yang telah dilakukan dan untuk pertimbangan manajemen dalam mengambil 

keputusan dan kebijakan yang akan diambil pada tahun-tahun berikutnya. 
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Pendahuluan 
Tujuan atau sasaran Perusahaan adalah 

mendapatkan keuntungan atau laba, menjaga 

kelangsungan hidup Perusahaan, dan 

memaksimalkan nilai Perusahaan. Ketidak 

akuratan Manajemen Perusahaan dalam 

mengelola laporan keuangan terlebih khusus 

pengelolaan arus kas dapat beresiko, baik berupa 

kekurangan dana atau kas maupun kelebihan 

dana yang dapat mengganggu jalannya operasi 

Perusahaan. Karena itu laporan keuangan terlebih 

khusus arus kas diperlukan dalam perusahaan 

untuk mengurangi resiko pengurangan dana 

hingga mengurangi resiko-resiko Perusahaan 

tersebut. 

Analisis terhadap aliran arus kas sangat 

penting bagi penganalisa baik dari intern 

Perusahaan maupun dari ekstern yakni para 

peneliti, disamping masalah dari modal kerja 

yang erat hubungannya dengan operasi 

Perusahaan sehari-hari juga menunjukan tingkat 

keamanan para kreditur terutama kreditur jangka 

pendek.  

United Tractors (UT/Perusahaan) adalah 

distributor peralatan berat terbesar dan terkemuka 

di Indonesia yang menyediakan produk-produk 
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dari merek ternama dunia seperti Komatsu, UD 

Trucks, Scania, Bomag, Tadano, dan Komatsu 

Forest. Beberapa kemajuan yang dialami 

perusahaan adalah peningkatan laba perusahaan, 

pembelian saham dari perusahaan lain, hingga 

mengakuisisi tambang emas. Sedangkan kendala 

utama yang dialami perusahaan adalah penurunan 

harga batu bara yang mempengaruhi harga alat 

berat. 

Selama ini aliran arus kas dari perusahaan 

PT. United Tractors, Tbk kurang meningkatkan 

kinerja perusahaan. Misalnya, (dikutip dari 

website market.bisnis.com) Kinerja Saham PT. 

United Tractor, Tbk (UNTR) sepanjang tahun 

2018 memang cenderung menurun seiring 

dengan tekanan yang terjadi terhadap emiten 

berkapitalisasi besar (big cap). Namun, sentimen 

ini dapat menjadi momentum untuk melakukan 

pembelian. Pada penutupan perdagangan Senin 

(19/3/2018), saham UNTR turun 175 poin atau 

0,54% menjadi Rp32.400. Secara year to date 

(ytd), harga merosot 8,47% dari akhir tahun lalu 

senilai Rp35.400. Saham UNTR sempat 

mencapai puncaknya tahun ini pada 23 Januari 

2018 pada level Rp40.425. Setelah itu, harganya 

saham emiten berkapitalisasi pasar Rp121,23 

triliun ini cenderung menurun. Ada kemungkinan 

meluncurnya saham UNTR disebabkan kinerja 

keuangan 2017 yang di bawah konsensus. Pada 

27 Februari 2018, perseroan merilis laba bersih 

tahun lalu senilai Rp7,4 triliun. Kendati 

pencapaian tersebut melonjak 51,64% year on 

year (yoy) dari realisasi 2016 sebesar Rp5 triliun, 

nilainya masih di bawah estimasi konsensus 

sejumlah Rp7,58 triliun. Analis PT Samuel 

Sekuritas Akhmad Nurcayadi menyampaikan, 

ada dua risiko utama yang menghadang kinerja 

keuangan sekaligus saham UNTR, yakni 

pembalikan arah kinerja industri dan batu bara, 

serta pelemahan segmen bisnis alat berat dan 

kontrak penambangan. 

 

Tinjauan Pustaka 

Laporan arus kas standar mengacu pada 

US GAAP SFAS no. 95 yang menyebutkan 

bahwa Laporan Arus Kas menggantikan laporan 

perubahan posisi keuangan yang melaporkan 

perubahan dalam saldo aktiva, hutang, dan 

modal. Di Indonesia laporan arus kas diatur 

dengan PSAK no. 2 yang telah disahkan oleh 

Dewan Standar Akuntansi Keuangan pada 

tanggal 22 Desember 2009 yang menyebutkan 

bahwa Laporan Arus Kas melaporkan arus kas 

selama periode tertentu dan diklasifikasikan 

menurut aktivitas operasi, investasi, dan 

pendanaan. (Subani, 2015) 

Laporan arus kas dibutuhkan karena: 

a. Kadangkala ukuran laba tidak 

menggambarkan kondisi perusahaan yang 

sesungguhnya. 

b. Seluruh informasi mengenai kinerja 

perusahaan selama periode tertentu dapat 

diperoleh lewat laporan ini. 

c. Dapat digunakan sebagai alat untuk 

memprediksi arus kas perusahaan di masa 

mendatang. (Hery, 2015) 

Analisis laporan arus kas menggunakan 

komponen laporan arus kas dan juga komponen 

neraca serta laporan laba-rugi sebagai alat 

analisis rasio. Rasio arus kas yang dimaksud 

terdiri atas: 

a. Rasio Arus Kas Operasi Terhadap Kewajiban 

Lancar 

Rasio ini menunjukkan kemampuan arus kas 

operasi perusahaan dalam melunasi 

kewajiban lancarnya.  

b. Rasio Arus Kas Operasi Terhadap Bunga 

Karena pembayaran bunga harus dilakukan 

dengan menggunakan kas, maka diperlukan 

suatu rasio yang menunjukkan kemampuan 

perusahaan dalam membayar bunga pinjaman 

kepada kreditor, yang mana dananya 

bersumber dari arus kas operasi perusahaan.  

c. Rasio Arus Kas Operasi Terhadap 

Pengeluaran Modal 

Rasio ini digunakan untuk mengukur arus kas 

operasi yang tersedia untuk pengeluaran 

investasi.  

d. Rasio Arus Kas Operasi Terhadap Total 

Hutang 

Rasio arus kas operasi terhadap total utang 

menujukkan kemampuan arus kas operasi 

perusahaan dalam melunasi seluruh 

kewajibannya, baik kewajiban lancar maupun 

kewajiban jangka panjang.  

e. Rasio Arus Kas Operasi Terhadap Laba 

Bersih 

Rasio arus kas operasi terhadap laba bersih 

menunjukkan seberapa jauh penyesuaian dan 

asumsi akuntansi akrual mempengaruhi 

perhitungan laba bersih. (Sitohang, 2019) 

 

Metode Penelitian 

Jenis Penelitian yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah metode Deskriptif 

pendekatan Kuantitatif. Penelitian ini meng-

gunakan sumber data dari neraca PT United 

Tractors, Tbk sebagai dasar untuk mengetahui 

seberapa efisien arus kas perusahaan telah 
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digunakan dalam menciptakan pendapatan atau 

penjualan. Metode pengumpulan data dalam 

penelitian ini adalah metode dokumentasi dan 

dalam penelitian ini ada 2 teknik analisis yang 

dipakai, yaitu Analisis Horizontal dan Analisis 

Rasio. 

 

Hasil Penelitian  

Sejarah PT. United Tractors, Tbk 

United Tractor didirikan pada tanggal 13 

Oktober 1972. Pada tahun 1973, United Tractor 

menjadi distributor eksklusif Komatsu dan 

Tadano. Pada tahun 1974, United Tractor 

menjadi distributor eksklusif Bomag. United 

Tractors (UT/Perusahaan) adalah distributor 

peralatan berat terbesar dan terkemuka di 

Indonesia yang menyediakan produk-produk dari 

merek ternama dunia seperti Komatsu, UD 

Trucks, Scania, Bomag, Tadano, dan Komatsu 

Forest. Perusahaan ini adalah perusahaan dengan 

sejarah panjang. Didirikan pada 13 Oktober 

1972, UT melaksanakan penawaran umum saham 

perdana di Bursa Efek Jakarta dan Bursa Efek 

Surabaya pada 19 September 1989 menggunakan 

nama PT United Tractors Tbk (UNTR), dengan 

PT Astra International Tbk sebagai pemegang 

saham mayoritas.  

Kas operasi mengalami peningkatan secara 

signifikan yaitu sebesar 31,52% dan pada tahun 

2018 arus kas operasi mengalami peningkatan 

lagi sebesar 13,87%. Peningkatan ini disebabkan 

oleh meningkatnya kas yang dihasilkan dari 

operasi dan meningkatnya penerimaan bunga. 

Namun terdapat penurunan pada pembayaran 

kepada pemasok dan karyawan. 

a. Analisis Horizontal Aktivitas Investasi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Dalam Tabel 1 di atas menunjukkan bahwa 

pada tahun 2015, arus kas aktivitas investasi PT. 

United Tractors Tbk mengalami kenaikan secara 

signifikan yaitu sebesar 30,66% dan pada tahun 

2016 arus kas aktivitas investasi perusahaan 

mengalami penurunan sebesar 6,59%. Namun 

pada tahun 2017, arus kas aktivitas investasi pada 

perusahaan mengalami penurunan yang 

signifikan yaitu sebesar 10,58% dan pada tahun 

2018 arus kas investasi perusahaan mengalami 

penurunan secara signifikan lagi sebesar 73,9%. 

b. Analisis Horizontal Aktivitas Pendanaan 

 
 

Pada Tabel 2 di atas menunjukkan bahwa, 

secara keseluruhan arus kas aktivitas pendanaan 

PT. United Tractors Tbk mengalami penurunan 

hingga berada pada angka minus yang berarti 

surplus menjadi defisit. Penurunan ini terutama 

disebabkan oleh pembayaran dividen yang terlalu 

banyak. Berdasarkan data di atas mengindikasi-

kan bahwa manajemen perusahaan ini 

menerapkan kebijakan pendanaan defisit pada 

tahun 2014, tahun 2015, tahun 2016, dan tahun 

2018 sehingga menyebabkan penurunan 

investasi. Ini berarti bahwa perusahaan lebih 

menitikberatkan pada pemenuhan kewajiban atas 

pendanaan. 

 

Pembahasan 

Pada tahun 2014, Rasio Arus Kas Operasi 

terhadap Kewajiban Lancar menunjukkan bahwa 

rasio tersebut pada awalnya sebesar 9% lalu pada 

tahun 2015 tidak terdapat perubahan angka rasio 

dan pada tahun 2016 turun sebesar 7%. Namun 

kenaikan terjadi pada tahun 2017 sebesar 15% 

dan pada tahun 2018 turun lagi sebesar 12%. 

Rasio pada Arus Kas Operasi menunjuk-kan 

bahwa perusahaan masih mampu membayar 

kewajiban lancar pada aktivitas operasianya. 

Dalam perusahaan, aktivitas normal adalah 

aktivitas utama yang merupakan kegiatan secara 

terus-menerus. Ketidakcukupan meng-hasilkan 

arus kas dari aktivitas utama untuk membayar 

kewajiban dari aktivitas normal bisa meng-

akibatkan kebangkrutan perusahaan karena 
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masalah terbesar dalam kebangkrutan biasanya 

akibat ketidak mampuan perusahaan dalam 

membayar kewajiban jangka pendeknya. 

Sehingga dapat disimpulkan berdasarkan Rasio 

Kas tersebut bahwa kinerja keuangan pada PT. 

United Tractors, Tbk masih kurang baik karena 

masih dibawah satu. Hasil ini berbeda dengan 

penelitan yang dilakukan oleh Mydianto M. R 

pada tahun 2017 yang meneliti laporan arus kas 

untuk mengukur kinerja keuangan pada 

perusahaan manufraktur subsektor otomotif pada 

tahun 2014 hingga 2015 yang menunjukan hasil 

yang baik dengan nilai diatas standar ketentuan. 

(Meydianto, 2017) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Pada Rasio Arus Kas Operasi terhadap 

Bunga terjadi peningkatan dari tahun 2014 

sebesar 8,05 kali ke tahun 2015 sebesar 9,06 kali 

namun mulai tahun 2016 rasio mulai turun 

sebesar 5,79 kali, tahun 2017 naik hingga 11,53 

kali dan tahun 2018 turun ke angka 12,20 kali. 

Dari perhitungan Rasio Arus Kas Operasi 

terhadap Bunga dapat disimpulkan bahwa rasio 

cakupan kas terhadap bunga mengalami 

peningkatan dan penurunan, namun rasio yang 

dihasilkan masih cukup besar. Kas dari aktivitas 

operasi mampu untuk membayar biaya bunga, 

tanpa harus menjual aktiva tetap dan menagih 

piutang lainnya. 

Pada Rasio Arus Kas Operasi terhadap 

Pengeluaran Modal Kerja dari tahun 2014 

sebesar 0,50 kali ke tahun 2015 mengalami 

kenaikan hingga 0,72 kali namun pada tahun 

2016 mengalami penurunan hingga sebesar 0,43 

kali. Kemudian kenaikan terjadi pada tahun 2017 

sebesar 0,63 kali dan pada tahun 2018 turun 

hingga sebesar 0,53 kali. Berdasarkan hasil 

perhitungan, dapat disimpulkan bahwa Rasio 

Arus Kas Operasi terhadap Pengeluaran Modal 

PT. United Tractors, Tbk cukup baik karena 

meskipun masih rasio yang tergolong rendah tapi 

tidak menunjukkan kemampuan yang rendah 

dalam membiayai pengeluaran modal artinya 

tidak terjadi hal-hal yang mampu membahayakan 

kinerja keuangan perusahaan. 

Angka pada Rasio Arus Kas Operasi 

terhadap Total Hutang tahun 2014 sebesar 7% ke 

tahun 2015 mengalami kenaikan hingga sebesar 

9% dan pada tahun 2016 mengalami penurunan 

hingga 6%. Namun pada tahun 2016 ke tahun 

2017 rasio mengalami kenaikan hingga 13% dan 

pada tahun 2018 kembali turun hingga sebesar 

9%. Sehingga dapat disimpulkan bahwa 

berdasarkan Rasio Arus Kas terhadap Total 

Hutang, kinerja keuangan pada PT. United 

Tractors, Tbk cukup baik. Karena angka pada 

rasio masih tergolong positif (dibandingkan 

dengan arus kas investasi maupun arus kas 

pendanaan) yang menunjukan bahwa perusahaan 

mempunyai kemampuan yang baik dalam 

membayar semua kewajiban dari arus kas yang 

berasal dari aktivitas operasi perusahaan. 

Dan terakhir dari Rasio Arus Kas Operasi 

terhadap Laba Bersih menunjukkan bahwa terjadi 

kenaikan dari tahun 2014 yang awalnya sebesari 

33% ke tahun 2015 sebesar 65%, namun 

mengalami penurunan dari tahun 2015 ke tahun 

2016 hingga sebesar 23%, tahun 2016 ke tahun 

2017 naik hingga mencapai 56% dan tahun 2017 

ke tahun 2018 mengalami penurunan hingga 

50%. Angka pada rasio tersebut dapat 

disimpulkan bahwa kinerja keuangan pada PT. 

United Tractors, Tbk sangat baik dalam 

membayar seluruh kewajiban perusahaan dalam 

aktivitas operasi sehingga mampu mendapatkan 

laba yang cukup besar untuk peningkatan kinerja 

perusahaan kedepannya.  

 

Simpulan 

Hasil analisis arus kas operasi dari tahun 

2014-2018, dengan menggunakan rasio arus kas 

operasi terhadap kewajiban lancar menunjukkan 

perusahaan masih mampu membayar kewajiban 
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lancarnya melalui arus kas dalam aktivitas 

operasi. 

Kemampuan arus kas operasi dalam 

menutupi biaya bunga perusahaan mengalami 

peningkatan khususnya pada tahun 2015 dan 

tahun 2017 dalam menutupi biaya bunga 

perusahaan dengan arus kas operasi 

perusahaannya. 

Hasil rasio arus kas operasi terhadap 

pengeluaran modal untuk tahun 2014-2018 

menunjukan kemampuan perusahaan dalam 

membiayai pengeluaran modal dari arus kas 

operasi cenderung berfruktuatif dari tahun ke 

tahun namun terjadi penurunan pada tahun 2016 

dan tahun 2018 sehingga diperlukan alternatif 

pembiayaan dari sumber lainnya. 

Total hutang perusahaan yang dijamin 

dengan arus kas operasi bersih adalah pada tahun 

2014 sampai pada tahun 2018 menunjukan 

Perusahaan memiliki kemampuan yang cukup 

baik dalam membayar total hutangnya melalui 

arus kas operasi bersih perusahaan. 

Laba bersih perusahaan yang didapat dari 

arus kas operasi selama tahun 2014-2018 

menunjukan meskipun laba bersih cenderung 

berfruktuasi dari tahun ke tahun namun 

perusahaan mampu mengoperasikan penjualan 

maupun pembeliannya hingga menghasilkan laba 

bersih yang cukup untuk arus kas operasi 

perusahaan di tahun-tahun berikutnya. 
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